MEDUNARODNI STANDARDI FINANSIJSKOG IZVESTAVANJA
U OSIGURANJU U POSLEDNJIH 15 GODINA

Nakon petnaest godina nastajanja, nov rezim Solventnosti II je sada na snazi i primenjuje se na sve
osiguravace u Evropskoj uniji. Paralelno, reforma Medunarodnog standarda finansijskog izveStavanja o
ugovorima o osiguranju, priblizava se kraju faze uspostavljanja standarda, koja je pocela joS u pro§lom veku.
S obzirom na kompleksnost implementacije novih medunarodnih standarda finansijskog izveStavanja, malo
je verovatno da ¢e obavezna primena Standarda poceti brzo.

Ovaj rad ¢e imati fokus na dva medunarodna standarda za finansijsko izveStavanje (engl. International
Financial Reporting Standards = IFRS), koji su u ovom trenutku najinteresantniji za osiguravace: IFRS 17
,Jgovori o osiguranju® 1 IFRS 9 , Finansijski instrumenti*. Definisanje oba ova standarda trajalo je veoma
dugo, viSe od 15 godina, ali i implementacija ¢e potrajati jo§ nekoliko godina. U ovom radu ¢e biti opisana
istorija razvoja dva navedena standarda, njihove najvaznije karakteristike, uzajamna zavisnost i znacaj za
industriju osiguranja.

1. IFRS 41 IFRS 17

Racunovodstvo ugovora o osiguranju danas zahteva velike promene. Suvise je kompleksno za razumevanje
zbog postojecih sledecih karakteristika: raznovrsne orijentacije osiguravajucih kompanija, velike raznolikosti
racunovodstvenih modela za razliite vrste ugovora, neadekvatne procene za dugotrajne ugovore zato $to su
parametri zakljucani na pocetku ugovora, malo informacija o ekonomskim vrednostima ugradenih opcija i
garancija, kamatnih stopa baziranih na osnovu procene povracaja iz investicija utvrdene na pocetku ugovora
1 nedostatka diskontovanja obaveza neZivotnog osiguranja.

Cilj IFRS 17 je da obezbedi visok kvalitet, razumljive, obavezne i globalno prihvaéene principe finansijskog
izveStavanja zasnovane na jasno artikulisanim pravilima, za poboljSanje transparentnosti i uporedivosti
finansijskih izveStaja osiguravaca, bez obzira na sektor, drzavu ili proizvode.

Tri glavna cilja IFRS 17 projekta su:
1. PoboljSanje uporedivosti:
- Koherentan okvir zasnovan na istim principima za sve vrste ugovora o osiguranju;
- Jedan racunovodstveni model za sve vrste ugovora o osiguranju.
2. Povecanje transparentnosti:
- Obezbedenje informacija o nivou rizika i neizvesnosti u ugovoru;
- Isticanje informacija o tome Sta utice na performanse;
- Objasnjenje Sta se ocekuje od osiguravaca da plati da bi ispunio svoje obaveze po ugovoru o
osiguranju;
- Predstavljanje skrivene vrednosti ugradenih opcija i garancija.
3. Priblizavanje Americkom rac¢unovodstvenom standardu US GAAP:
- Poboljsanje medunarodne uporedivosti racunovodstva osiguranja.

Kljuéne karakteristike modela

Klju¢ne karakteristike modela definisanog u IFRS 17 ispunjavaju ciljeve projekta. IFRS 17 model ¢e uvek
biti aZuriran sveZim procenama i pretpostavkama. On pruZa relevantne, kompletne informacije o promenama
u procenama i transparentnost izveStavanja ekonomske vrednosti ugradenih opcija i garancija. AZurno
merenje rizika je jedno od najvaZznijih osobina modela, zbog toga Sto je neizvesna obaveza veli teret
osiguravacu od odredene obaveze. Model odraZzava vremensku vrednost novca, pa obaveze imaju razlicite
vrednosti u zavisnosti od ocekivanog datuma dospec¢a. TrZiSno konzistentna procena modela daje objektivne
informacije. Koherentan okvir je prilagoden razli¢itim aktivnostima: proceni rizika (da li ¢e se desiti



osigurani slucaj) i riziku ulaganja (upravljanje dugorocnim kamatnim rizikom). Takode podrzava razlicite
izvore zarada: zaStitu poslovanja, upravljanje imovinom i §ire poslovanje.

Kljuéne promene

Za neZivotna osiguranja najvec¢e promene su: uvodenje diskontovanja i prilagodavanje rizika u merenju
odgovornosti za nastale Stete i pruZanje dodatnih informacija u finansijskim izveStajima o obavezama za
Stete, promenama rizika i efektima diskontovanja.

U Zivotnom osiguranju, ima mnogo znacajnih promena, ali najvaZnije je uvodenje jednog racunovodstvenog
modela za sve ugovore Zivotnog osiguranja, umesto razli¢itih racunovodstvenih modela na osnovu tipa
proizvoda. To daje: aZurne, umesto zakljuCanih pretpostavki, aktuelne vrednosti garancija i opcija koje
prethodno nisu priznavane, viSe informacija o efektima rizika, vremensku vrednost novca i ostale procene,
diskontnu stopu koja odraZava obaveze po ugovoru o osiguranju i nije smanjenja za marginu investicije kojoj
se nadamo i nema potrebe za kompleksnim i nerazumljivim mehanizmima za suocavanje sa odloZenim
troSkovima pribave.

1.1. Istorija projekta

Prethodnik Medunarodnog odbora za racunovodstvene standarde (engl. International Accounting Standards
Board = IASB), Komitet za medunarodne standarde (engl. International Accounting Standards Committee =
TIASC) osnovao je Komisiju za upravljanje projektom 1997. godine sa ciljem da izvrSi pocetne radove na
projektu standarda za ugovore o osiguranju. IASB je formiran u martu 2001. godine i Cetiri meseca kasnije je
preuzeo projekat od IASC i uvrstio ga u svoj plan rada.

U maju 2002. godine IASB Bord je podelio projekat u dve faze. Prva faza je zavr§ena u martu 2004. godine
izdavanjem zvaniCne verzije standarda IFRS 4 ,Ugovori o osiguranju“. Druga faza projekta je pocela
nekoliko meseci kasnije kada je Odbor osnovao radnu grupu da ga savetuje na tom projektu.

IASB je izdao radni dokument ,,Preliminarni stavovi o ugovorima o osiguranju® u maju 2007. godine. Tri
meseca kasnije Ameri¢ki odbor za finansijsko-racunovodstvene standarde (engl. Financial Accounting
Standards Board = FASB) izdao je poziv na izjasnjenje o tome da li da se FASB ukljuci u zajednicki projekat
sa IASB da bi se razvio sveobuhvatan ratunovodstveni standard za ugovore u osiguranju. U oktobru 2008.
godine FASB je odlucio da doda projekat o ugovoru u osiguranju u svoj dnevni red i IASB i FASB su se
sporazumeli da ga zajedno sprovedu. Tokom leta 2010. godine IASB je izloZio nacrt ,,Ugovora u osiguranju®
i FASB je izdao radni dokument ,,Preliminarni stavovi o ugovoru o osiguranju.

U decembru 2010. godine IASB i FASB su razmotrili povratne informacije dobijene tokom perioda
predvidenog za komentare. Odrzani su okrugli stolovi u Tokiju (Japan), Londonu (Velika Britanija) i
Norvoku (SAD), sa ciljem da se sasluSaju stavovi i dobiju informacije o predloZzenim promenama od
zainteresovanih strana. 2011. godine IASB je sproveo drugi krug testova na terenu za ocenjivanje predloga
koji su izloZeni u nacrtu, da bi se :

- bolje shvatilo kako predloZeni pristupi funkcioniSu u praksi,

- identifikovale smernice tamo gde je potrebna detaljnija implementacija,

- procenili troskovi i beneficije predloZenog pristupa i

- procenilo koliko ¢e predloZeni pristup pomo¢i osigurava¢ima u komunikaciji sa korisnicima finansijskih
izvestaja.

Kao rezultat prethodnih aktivnosti, IASB je izdao reviziju Nacrta ugovora u osiguranju u junu 2013. godine.
Posto je IASB razmotrio povratne informacije iz komentara, pisama i aktivnosti na terenu u martu 2014.
godine poceo je raspravu o revidiranom nacrtu Ugovora u osiguranju.

22. februara 2017. godine IASB se sastao da diskutuje o projektu Ugovora u osiguranju. Predsedavajuci,
Hans Hoogervorst je obavestio prisutne da je ovo bio poslednji sastanak Odbora koji ¢e razmatrati ovaj



projekat pre nego Sto se zvani¢na verzija Standarda IFRS 17 ,,Ugovori o osiguranju‘ objavi, §to ¢e se gotovo
sigurno desiti u prolece 2017. godine. Datum stupanja na snagu ¢e najverovatnije biti 1. januar 2021. godine.

1.2. Ugovori o osiguranju

IFRS 17 je posvecen racunovodstvu za ugovore o osiguranju. Racunovodstvo osiguravaju¢e kompanije je
regulisano drugim standardima i propisima.

Definicija ugovora o osiguranju

Definicija ugovora je sli¢na definiciji po IFRS 4 ,,Ugovori o osiguranju‘ — osiguravac prihvata znacajan rizik
osiguranja pristajuci da plati naknadu ugovaracu osiguranja ako neizvesni buduci dogadaj negativno utice na
ugovaraca. Rizik osiguranja je svaki rizik, osim finansijskog rizika.

Postoji opcija da se ne primenjuje Standard o ugovoru o osiguranju za usluge sa fiksnim naknadama ugovora
koje ispunjavaju definiciju ugovora o osiguranju. IFRS 17 obuhvata investicione ugovore sa diskrecionim
uceséem 1 postoji opcija da se primeni Standard o ugovoru o osiguranju i na ugovore sa finansijskim
garancijama.

Komponente ugovora o osiguranju

Cetiri komponente ugovora o osiguranju mogu da budu izdvojene:
1) osiguranje,

2) ugradeni derivati,

3) posebne investicije i

4) posebna dobra i usluge.

Komponente u osiguranju ¢e se meriti pomoc¢u Standarda o ugovoru o osiguranju. Deo ugovora koji sadrzi
ugradene derivate i posebne investicije meri¢e se pomocu Standarda o finansijskim instrumentima. Posebna
dobra i usluge ¢e se meriti pomocu Standarda za prepoznavanje prihoda.

1.3. Po¢etno merenje ugovora o osiguranju
Buduéi tokovi gotovine

Buduéi tok gotovine je ocekivana gotovina koja poti¢e iz premija, Steta i beneficija iz ugovora. Merenje
ugovora o osiguranju sadrZi sve dostupne informacije, u skladu sa svim informacijama sa trzista do kojih je
moguce doc¢i. IFRS 17 zahteva eksplicitnu i objektivnu procenu zasnovanu na verovatno¢i buducih tokova
gotovine, koja ¢e nastati kroz ispunjenje ugovora o osiguranju od strane osiguravaca.

Kriterijum za prepoznavanje ugovora kao ugovora o osiguranju: ugovor pocinje kad po€ne period pokrica,
osim ukoliko ugovor nije Stetan tj. ukupni troSak za njegovo ispunjenje je veci od koristi iz ugovora. U
tokove gotovine treba da budu ukljuceni svi direktni troSkovi nastali po ugovoru i svi pripisani troskovi
nastali ispunjenjem ugovora o osiguranju.

Granica ugovora se odnosi na razumevanje prekida ugovora. Po IFRS 17 prekid nastaje kada:
- nije viSe potrebno da se obezbedi pokrice,

- moZe da se menja cena zbog promene rizika osiguranika,

- moZe da se menja cena zbog promene rizika portfolija i

- ugovor se sustinski izmeni.

Zajednicko noSenje rizika ugovaraca se pojavljuje u nekim ugovorima ako postoji viSe ugovaraca u prvom
sloju apsorpcije rizika. U takvim slucajevima ocekivani tok gotovine od/do svakog ugovaraca je deo
ispunjenja toka gotovine primarnog ugovaraca: grupa polisa ne mora da bude smatrana Stetnom ukoliko



drugi ugovaraci nose te gubitke. Takode, gubici se priznaju samo u bilansima uspeha iz Stetnih ugovora gde
je fond nedovoljan da nosi te gubitke, tj. kada ne postoji nijedan drugi ugovarac¢ koji mozZe da apsorbuje te
gubitke.

Diskontovanje

Diskontovanje je podeSavanje koje pretvara buduce tokove gotovine u sadaS$nju vrednost. Diskontna stopa

treba da odraZava karakteristike obaveza toka gotovine. Operativno, entitet moZe da koristi oba pristupa,

odozdo nagore ili odozgo nadole. Diskontna stopa bi trebalo da bude u skladu sa trZiStem instrumenata sa

sli¢énim karakteristikama tokova gotovine. Procena se upotrebljava za:

- pravilno podesavanje vidljivih ulaza u cilju prilagodavanja razlika izmedu trZista i toka gotovine ugovora
0 osiguranju i

- razvijanje ulaznih parametara koji nisu o€igledni koriste¢i najbolje raspoloZive informacije u skladu sa
ciljem.

Podesavanje rizika

PodeSavanje rizika je procena neizvesnosti u vezi buducih tokova gotovine i troSkova entiteta. Kompenzacija
entiteta se zahteva za noSenje neizvesnosti. Kompenzacija rizika ¢ini entitet neosetljivim na ispunjenje
obaveza koje:

- mogu imati razli¢ite moguce ishode i

- generisu fiksne tokove gotovine sa istim o¢ekivanim sadaS$njim vrednostima.

Za svaki entitet se specifiéno meri:
- nivo averzije rizika i
- stepen diversifikacije benefita koji ima entitet u uvodenju zahtevnih kompenzacija rizika.

Ispunjavanje tokova gotovine

Ispunjavanje tokova gotovine je procena verovatnoce priliva i odliva koja ¢e nastati ispunjenjem ugovora.

Ispunjenje tokova gotovine ukljucuje tri prethodno navedene karakteristike: buduce tokove gotovine,

diskontovanje i podeSavanje rizika. Nivo agregacije nije relevantan za:

- odredivanje ispunjenja tokova gotovine ,jer se sadasnja vrednost dosledno primenjuje bez obzira na
primene,

- odredivanje i alokaciju direktno pripisanih troskova, jer je alokacija bazirana na troSkovima koji se mogu
prirodno pripisati i

- odredivanje i alokaciju margine rizika, jer je bazirana na pristupu entiteta u odredivanju naknade za rizik.

Ugovorena margina usluge (engl. Contractual Service Margin = CSM)

Ugovorena margina usluge se meri kao pozitivna (neto priliv) razlika izmedu rizika prilagodene sadasnje
vrednosti o¢ekivanih priliva i odliva u trenutku nastanka ugovora.

CSM je rizikom prilagodena sadaS$nja vrednosti priliva i odliva gotovine. Kao takva, ve¢ na pocetku ugovora
prikazuje ocekivanu profitabilnost ugovora u celom periodu trajanja:

- Ako se ocekuje da ¢e biti gubitak, CSM je negativna i priznaje se u bilansu uspeha (Stetni ugovor);

- Ako se ocekuje dobitak, CSM je pozitivna i priznaje se kao obaveza (nezaraden profit).

Na pocetku ugovora, CSM nije prikazana u toku gotovine. U odredenim slucajevima, dobitak iz CSM se
tretira drugacije od gubitaka (kod Stetnih ugovora). To moZe stvoriti razliciti raunovodstveni rezultat u
zavisnosti od nivoa agregacije. Treba da se odredi nivo agregacije za utvrdivanje Stetnih ugovora. VaZzna je
ravnoteza izmedu gubitka informacija o pojedina¢nim ugovorima i obezbedivanja verne prezentacije efekta
na grupne ugovore.



Gubitak za Stetne ugovore treba priznati samo kada je CMS negativna za grupu ugovora, i ta grupa treba da

sadrzi ugovore koji na pocetku imaju:

- novcane tokove entiteta koji ofekuju da odgovore na slican nacin kod klju¢nih pokretaca rizika u
pogledu iznosa i vremena i

- sli¢no oc¢ekivanje profitabilnosti (margine ugovorene usluge se sli¢no obra¢unavaju, npr. kao procenat od
premije).

Unutar grupe, kompenzuju se negativna i pozitivna CSM. Grupa se ne procenjuje ponovo nakon pocetka

ugovora. Nema izuzetka na nivou agregacije za odredivanje spornih ugovora ili alokacije margine ugovorene

usluge kada regulativa utice na cene u ugovoru. Ugovori koji nemaju slicnu profitabilnost, ¢ak i kao

posledica regulative, ne mogu biti objedinjeni za odredivanje Stetnih ugovora.

Metoda blokova za odredivanje obaveze osiguranja

Ovo je model merenja koje osigurava¢ primenjuje na sve ugovore o osiguranju, osim za neke kratkotrajne
ugovore za koje i modifikovana verzija modela moze da se koristi. Ovaj model koristi blokove kao S§to je
prikazano na sledecoj slici:

Uklanja bilo kakvu dobit na pocetku ugovora.
Margina ugovorene usluge (CSM) Amortizuje se tokom trajanja polise. CSM ne moze
biti negativna. Diskontna stopa je "zakljucana".

Podesavanje rizika Eksplicitna procena efekta neizvesnosti.

Diskonta stopa je bazirana na karakteristikama
obaveza. MoZe se koristiti pristup odozgo nadole ili
odozdo nadole.

Vrednost
novca kroz vreme

Eksplicitna, nepristrasna procena ponderisana
Najbolja procena verovatno¢om za buduce odlive gotovine umanjena
tokova gotovine za buduce tokove priliva gotovine koja ¢e nastati
kao ispunjenje ugovora od strane osiguravaca.

Ispunjavanje tokova gotovine

Metoda blokova je bazirana na trenutnom, diskontovanom i verovatno¢om ponderisanom proseku buducih
tokova gotovine, ocekivanih da ¢e nastati kao posledica ispunjenja ugovora od strane osiguravaca;
eksplicitno podeSavanje rizika i margina ugovorne usluge (prethodno nazvana rezidualna margina)
predstavljaju nezaradenu dobit ugovora.

1.4. Prezentacija i obelodanjivanje

Rezultat prezentacije u finansijskim izveStajima

Format prezentacije prihoda u finansijskim izveStajima trebalo bi da bude uskladen izmedu osiguravaca i
subjekata koji ne izdaju ugovore o osiguranju.

U delu finansijskih izvestaja u kojima je prikazan operativni rezultat, on bi bio jednak prihodima po ugovoru
0 osiguranju umanjen za nastale Stete i troSkove. Prihodi i rashodi ¢e biti priznati kao zaradena premija (ne
kao primljena) i nastale Stete (ne kao isplac¢ene). Investicioni rezultat bi bio jednak prihodima od investicija
umanjen za finansijske rashode.



Prihodi

Trenutno, prihodi osiguranja su odredeni kao ili fakturisana premija (dospele premije), ili sadas$nja vrednost
buducih premija (premija evidentirana u poslovnim knjigama). Ovo je u suprotnosti sa principima prihoda u
IFRS zbog toga Sto:

- prihodi se nedosledno prikazuju u razli€itim osiguravaju¢im kompanijama,

- mogu ukljuciti elemente depozita,

- prihodi ne odrazavaju verno rizike koji pripadaju svakom pojedina¢nom periodu i

- mogu imati isti znacaj jednokratne premije i premije koje se plac¢aju u ratama.

Novi standard ¢e postaviti nova pravila za premije, koje ¢e biti priznavane na zaradenoj osnovi. Premija koja
se odnosi na investicione komponente bice iskljuena iz premijskog prihoda. Prihodi od premije u
obracunskom periodu ¢e predstavljati kompenzaciju osiguravaca zaradenu za pokri¢e u tom periodu.

Rashodi investiranja u bilansu uspeha

Predstavljanje rashoda finansija osiguranja u bilansima na osnovu troSkova, moZe smanjiti raunovodstvene
neuskladenosti sa prihodima od odgovarajucih sredstava merenih na osnovu troskova.

Postoje dva pristupa za odredivanje rashoda finansija u bilansu uspeha osiguravaca:

1. Merenje na bazi troska — primena pristupa efektivnog povracaja za odredivanje rashoda finansija u
bilansu uspeha. Razlicite verzije odgovaraju razli¢itim ugovorima.

2. Povracaj trenutnog perioda — troSkovi finansija osiguranja u bilansu uspeha eliminiSu knjigovodstveno
neslaganje sa predmetima koji se drZe u bilansu uspeha. To se moZe primeniti samo za odredene
ugovore.

Obelodanjivanje

Standard novih ugovora o osiguranju ¢e pruZziti bolji uvid u iznose koji su priznati u finansijskim izvestajima
i preneti neke od postojecih obelodanjivanja iz IFRS 4, koji se odnose na rizike od izdavanja ugovora o
osiguranju. Sledece stavke ¢e biti obelodanjene u skladu sa novim Standardom:
1. Iznosi:

- Ocekivana sadasnja vrednost buducih tro§kova gotovine;

- Rizik i margina ugovorene usluge;

- Vremenska vrednost novca (trosak kamate);

- Novi ugovori sklopljeni u obracunskom periodu.
2. Procene:

- Procena inputa i metode;

- Efekti promena u inputima i metodama;

- Razlog za promenu, identifikovanje tipova ugovora na koje promena utice.
3. Rizici:

- Priroda 1 obim nastalih rizika;

- Obim ublaZavanja rizika reosiguranjem i saosiguranjem;

- Kvantitativni podaci o izloZenosti kreditnom, trZiSnom i riziku likvidnosti.

1.5. IFRS 17 i Solventnost 11

Postoje razlike u podrucju kojim se bavi IFRS 17 i Solventnost II. IFRS 17 se odnosi na sve ugovore koji
ispunjavaju definiciju ugovora o osiguranju, Sto zavisi od stepena znaCajnosti prenetog rizika osiguranja.
Solventnost II se odnosi na celokupno poslovanje drustva za osiguranje. Dakle, neki ugovori koji su u fokusu
Solventnosti II nisu od interesa za IFRS 17, npr. unit-linked ugovori sa malo dodatnog osiguranja za slucaj
smrti.

Razlike



Vazno je shvatiti razlike izmedu ova dva regulatorna okvira:

Solventnost II ¢e dovesti do konkurentnosti proizvoda u pogledu njihove cene i osobina koje nude
osiguravaci sa fokusom na poboljSani nivo zaStite osiguranika i ispunjenja zahteva solventnosti kapitala.
IFRS 17, s druge strane, ima za cilj da primeni jedinstvene racunovodstvene standarde za sve vrste
ugovora o osiguranju, kao i da smanji jaz izmedu pratecih standarda u osiguranju. IFRS 17 izveStavanje
takode Ce biti transparentnije zahvaljujuci strogim zahtevima obelodanjivanja;

Solventnost II odreduje stopu bez rizika, kao i premiju likvidnosti, ali pod IFRS 17, ne postoji takva
restrikcija likvidnosti premija;

Iako ¢e pristup zasnovan na principima biti primenjen u oba reZima, mere Solventnosti II su preciznije i
sveobuhvatnije u odnosu na IFRS 17;

Profiti se odmah priznaju na pocetku ugovora kod Solventnosti II, dok kod IFRS 17 dobit ¢e biti
priznavana tokom trajanja pojedinacnog ugovora o osiguranju;

Za razliku od Solventnosti II, opsti reZijski troSkovi nece biti dozvoljeni u toku gotovine kod IFRS 17.

Sliénosti

Postoje slicnosti izmedu dva okvira koje bi osiguravaci trebalo da pazljivo uzmu u obzir pri implementaciji
obe direktive:

Akcenat i Solventnosti II i IFRS 17 kod osiguravaca je na sopstvenoj proceni i upravljanju rizicima sa
kojima se suocavaju u poslovanju. U obe direktive, postoji odstupanje od strogih propisanih pravila i
usvajanje Sire regulative bazirane na principima i proceni rizika;

Za imovinu i obaveze koristiCe se trenutna procena, tako da se ocCekuje povecanje volatilnosti u
finansijskim izveStajima u odnosu na vazece standarde;

Najbolja procena se koristi za buduée ocekivane tokove gotovine. Diskonta stopa se dobija kao zbir
stope bez rizika i premije likvidnosti.

1.6. Izazovi u implementaciji

Klju¢na karakteristika IFRS 17 je sloZenost. Bilo je potrebno trinaest godina za definisanje standarda, od
kraja prve faze IFRS 4 do objavljivanja IFRS 17. Takode, ocekivani period implementacije je Cetiri godine i
ocekivani troSkovi implementacije ¢e biti sli€ni kao za Solventnost II.

Glavni izazovi implementacije IFRS 17 su u sledece Cetiri oblasti:
1. Podaci

- Obracun se vrsi na nivou polise, ali se mogu grupisati polise sa slicnom profitabilno§cu.
- Pradenje podataka i rezultata po statistickim kohortama.

2. Sistemi

- Uticaj na aktuarske modele.
- Razvoj novog sistema za obracun CSM.
- Uticaj na raCunovodstveni sistem.

3. Rezultati i prezentacija

- Fundamentalno drugaciji bilans uspeha.
- Znacajne promene u bilansu stanja.

4. Prva primena

- Potpuni ili pojednostavljeni retrospektivni obracun, na principu fer vrednosti.

2.JAS391IFRS 9

2.1. Uvod u IFRS 9 ,,Finansijski instrumenti‘

Finalna verzija IFRS 9 donosi i klasifikaciju i merenje, amortizovanu vrednost i obezvredivanje i hedz
ra¢unovodstvo, kao tri faze IASB projekta za zamenu IAS 39 ,Finansijski instrumenti: Priznavanje i



merenje*. [FRS 9 je izgraden na logi¢nom pristupu jedinstvene klasifikacije i merenja za finansijska sredstva
koja odraZavaju poslovni model i karakteristike toka gotovine. Na osnovu toga moguce je ocCekivati da
buduéi model za kreditne gubitke dovede do blagovremenog priznanja kreditnih gubitaka. To ¢e biti jedan
model koji se moZe primeniti na sve finansijske instrumente koji podlezu racunovodstvenom obezvredivanju.
IFRS 9 takode ukljucuje unapredeni model hedZ racunovodstva u cilju boljeg povezivanja upravljanja
rizikom i ra¢unovodstvenog tretmana.

2.2. Pozadina projekta

IFRS 9 zamenjuje IAS 39, jedan od nasledenih standarda od strane IASB kada je poceo sa radom 2001.
godine. Mnoge racunovode koje pripremaju finansijske izvestaje, njihovi revizori i korisnici finansijskih
izvesStaja, smatraju previSe kompleksnim trenutno vaZece zahteve za izveStavanje o finansijskim
instrumentima.

Reforma ra¢unovodstva finansijskih instrumenata je bila jedna od tema koja je identifikovana u Sporazumu u
Norvoku 2002. godine izmedu IASB i FASB. Kao rezultat ovog sporazuma, pokrenut je veliki broj projekata
da se eliminiSu razlike izmedu IFRS i US GAAP. Rad na IFRS 9 je ubrzan kao odgovor na finansijsku krizu.
Iako je IASB blisko saradivao sa FASB u razvoju IFRS 9 i ucinjeni veliki napori da se dode do zajednickog
reSenja, na kraju su ovi napori bili bezuspesni.

Tokom Zivotnog ciklusa projekta IASB se konsultovao sa zainteresovanim stranama, dobio je preko hiljadu
pisama sa komentarima od razli¢itih subjekata i objavio je Sest nacrta ovog Standarda.

2.3. Prelaz sa IAS 39 na IFRS 9

IAS 39 ,Finansijski instrumenti: Prepoznavanje i merenje* definiSe zahteve za prepoznavanje i merenje
finansijskih sredstava, finansijskih obaveza, i ugovora za kupovinu ili prodaju nefinansijskih stavki. IAS 39
se inicijalno primenjuje kada postane deo ugovornih obaveza finansijskih instrumenata, i klasifikuje se u
razliCite kategorije u zavisnosti od vrste finansijskog instrumenata, koja onda odreduje naknadno merenje
instrumenta. Najfrekventnije se meri amortizacija troSkova i fer vrednost. Posebna regulativa je posvecena
ugradenim derivatima i instrumentima za hedZovanje.

IAS 39 je ponovo izdat u decembru 2003. godine, i primenjuje se od 1. januara 2005. godine. Zamenice ga
IFRS 9 ,Finansijski instrumenti‘ posle 1. januara 2018. godine.

2.4. Istorija IAS 39

Poreklo IAS 39 je E26 standard. Tokom 1984. godine izdat je nacrt E26 Racunovodstvo za investicije, koji
je objavljen u martu 1986. godine kao IAS 25 ,Racunovodstvo za investicije”. IAS 39 , Finansijski
instrumenti: Prepoznavanje i merenje* prvi put se spominje 1998. godine i stupio je na snagu 1. januara
2001. godine.

Tokom perioda izmedu 2005. i 2009. godine izdato je mnogo amandmana u vezi:
- tranzicije i inicijalnog priznavanja dobitka ili gubitka,

- hedz gotovinskih tokova procenjenih unutar grupnih transakcija,

- opcije fer vrednosti,

- finansijske garancije ugovora,

- prihvatljivih hedZ stavki,

- reklasifikacije finansijskih sredstava, itd.

Poslednja verzija IAS 39 objavljena je u aprilu 2009. godine i stupila na snagu 1. januara 2010. godine.
Novembra 2009. godine pokrenut je projekat IFRS 9 , Finansijski instrumenti®, koji pokriva klasifikaciju i
merenje finansijskih sredstava i zamenu tih odredbi u IAS 39. Prvobitno stupanje na snagu bilo je predvideno
1. januara 2013. godine, ali je odloZeno.



2.5. Istorija IFRS 9

IFRS 9 je poceo kao zajednicki projekat IASB i FASB. IASB je objavio zajednicki dokument u martu 2008.
godine predlazu¢i za konacni cilj izveStavanje svih finansijskih instrumenata po fer vrednosti, sa svim
promenama fer vrednosti iskazanim u bilansu uspeha. Dva odbora se nisu sloZila oko nekoliko vaZnih
pitanja, a takode imali su i razliCite pristupe razvoju novog standarda. FASB je pokusSao da razvije
sveobuhvatni standard koji bi se bavio klasifikacijom i merenjem, obezvredivanjem i hedZ racunovodstvom
u isto vreme, i 2010. godine izdao je nacrt standarda za sve tri komponente. S druge strane, IASB je pokusao
da razvije novi standard u fazama, razdvajajuci jednu po jednu komponentu. IASB je objavio prvi deo IFRS,
2009. godine u kome je pokrio samo klasifikaciju i merenje finansijskih sredstava.

Godinu dana nakon objave IFRS 9 ,Finansijski instrumenti®, u oktobru 2010. godine, ovaj standard je
ponovo objavljen i ukljucio je nova pravila racunovodstva za finansijske obaveze i preneo je iz IAS 39
principe za prepoznavanje finansijskih sredstava i obaveza. Trebalo je da stupi na snagu 1. januara 2013.
godine, ali je kasnije odloZen.

Izmedu 2010. i 2013. godine izdati su brojni amandmani, posebno u vezi promene datuma stupanja na
snagu, obelodanjivanja, hedZ raCunovodstva i derivata.

Kona¢no je izdavanjem IFRS 9 ,Finansijski instrumenti* 24. jula 2014. godine, IASB zavrSio projekat
finansijskih instrumenata. Pravila iz IAS 39 o hedZ ra¢unovodstvu, obezvredivanju i izmenjenoj klasifikaciji
i merenju su zamenjeni standardom IFRS 9. Stupi¢e na snagu 1. januara 2018. godine.

Trzisna reakcija na IFRS 9 u Evropi pokazuje preovladujuée pozitivan stav na IFRS 9, iako postoji
heterogenost u razli¢itim zemljama.

U septembru 2016. godine IASB je izdao dokument ,,Primena IRFS 9 Finansijski instrumenti sa IFRS 4
Ugovori o osiguranju s ciljem da izrazi brigu o razli¢itim efektima stupanja IFRS 9 na snagu i novog
standarda za ugovore o osiguranju.

3. IFRS 9 I IFRS 17 U INDUSTRIJI OSIGURANJA

Implementacijom standarda IFRS 9 i IFRS 17 ocekuje se velika promena kod mnogih osiguravajucih

kompanija koje izdaju ugovore o osiguranju. Neki osiguravaci Zele da sacekaju sa usvajanjem IFRS 9 da bi

ga primenili zajedno sa IFRS 17. Uticaj IFRS 9 na performanse pre usvajanja novih zahteva merenja za

obaveze osiguranja, mogu biti izazov za neke osiguravace. Ove promene ¢e imati znacajan uticaj na

osiguravajuc¢e kompanije, posebno one koje sada prikazuju imovinu sa amortizacijom tro$kova ili zna¢ajno

koriste kategoriju imovine raspoloZive za prodaju po Medunarodnom racunovodstvenom standardu 39.

Slede¢i razlozi su najbitniji za odluku o odlaganju IFRS 9:

- privremeno povecanje racunovodstvenog neslaganja i pojava ostalih izvora nestabilnosti u bilansu
uspeha,

- zbunjujuce za korisnike finansijskih izvestaja i

- viSe tro§kova i napora i za one §to ih pripremaju, kao i za korisnike finansijskih izveStaja.

Evropska savetodavna grupa za finansijska izveStavanja (engl. European Financial Reporting Advisory
Group = EFRAG) je objavila savet o IFRS 9 Finansijski instrumenti. Zakljuc¢ak je bio ,,da je IFRS 9 pogodan
za evropski javni interes, osim za industriju osiguranja ako primeni IFRS 9 pre nego Sto se finalizira
nastupajuci standard ugovora o osiguranju‘. U septembru 2016. godine IASB je objavio dokument ,,Primena
IFRS 9 finansijski instrumenti sa IFRS 4 ugovori o osiguranju® pruZajuc¢i dve opcije za kompanije koje
koriste ugovore o osiguranju iz okvira IFRS 4. Subjekti mogu da izaberu primenu IFRS 9 pocevsi od 1.
januara 2018. godine. Mnogim osigurava¢ima ¢e odgovarati privremeno odlaganje implementacije IFRS 9
dok ne stupi na snagu IFRS 17, najverovatnije 1. januara 2021. godine. Medutim, oni osiguravaci koji imaju



pravo da odloze implementaciju IFRS 9 i dalje ¢e morati da ispunjavaju minimalne uslove za
obelodanjivanje pocevsi od finansijskih izveStaja 2018. godine.

TASB nudi dve opcije osiguravac¢ima:

1) Privremeno odlaganje implementacije IFRS 9 i

2) Implementacija IFRS 9 od 1. januara 2018. godine (sa ili bez prilagodavanja).

Vecina osiguravaca ¢e koristiti privremeno izuze¢e od primene IFRS 9 i odloziti njegovo sprovodenje do
stupanja na snagu IFRS 17 ili do 2021. godine. Finansijski konglomerati koji se sastoje od bankarskog
poslovanja i delatnosti osiguranja, gde bankarske aktivnosti dominiraju, zainteresovani su za implementaciju
IFRS 9 za celu grupu u isto vreme i ne Zele pristup postepene primene, da bi se izbegli troSkovi i sloZenost
oko potrebe odrzavanja dva sistema za racunovodstvo i izveStavanje. U oba scenarija, osiguravajuca drustva
¢e takode morati i da razmotre specifi¢nosti lokalnih regulatornih zahteva, koji mogu da se formuliSu na
osnovu IFRS 9.

4. LITERATURA

Bleekrode, E. (2016). Viewpoint: IFRS 9 Financial Instruments — To implement in 2018 or to temporarily
defer?, KPMG, Nederland

Hein, T. (2016). IFRS 17 and Solvency II, SAS, USA

IASB (2016). Applying IFRS 9 Financial Instruments with IFRS 4 Insurance Contracts (Amendments to
IFRS 4), IFRS Foundation, London

Kay, E. (2016). IFRS 17 (IFRS 4 Phase II) Insurance Contracts, Milliman, Ireland
Nagari, F. (2016). The marathon reform continues, The Accountant, Malta

Scott, D. (2016). Insurance Contracts Standard: Initial measurement of insurance contracts, IFRS
Foundation, London

Scott, D. (2016). Insurance Contracts Standard: Presentation and Disclosure, IFRS Foundation, London
Scott, D. (2016). Insurance Contracts Standard: What is an insurance contract, IFRS Foundation, London

Visser, E., McEneaney, D. (2015). IFRS 4 Phase II Comparison with Solvency II and MCEV, Milliman,
Nederland

http://www.pwc.com/gx/en/industries/financial-services/insurance/publications /ifrs-9-for-insurers.html



